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تنويه: 
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هيئـــة أســـواق المـــال بهـــدف تنظيـــم أنشـــطة الأوراق الماليـــة، كمـــا لا يشـــكل مرجعـــاً لأي مـــن الإجـــراءات والمســـؤوليات القانونيـــة 

المترتبـــة علـــى الأطـــراف ذات الصلـــة فـــي هـــذه الأنشـــطة.
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هيئة أسواق المال
تأسســـت هيئـــة أســـواق المـــال )الهيئـــة( بموجـــب القانـــون رقـــم )7( لســـنة 2010 بشـــأن إنشـــاء هيئـــة أســـواق المـــال وتنظيـــم نشـــاط 
ـــي  ـــدور الإشـــرافي والرقاب ـــة تقـــوم بال ـــع بالشـــخصية الاعتباري ـــة مســـتقلة تتمت ـــه. وهـــي هيئ ـــة ل ـــن المعدل ـــة، والقواني الأوراق المالي

علـــى الأشـــخاص الخاضعيـــن لرقابتهـــا.

أهداف الهيئة

تنظيم نشاط الأوراق 
المالية بما يتسم 
بالعدالة والكفاءة 

والتنافسية والشفافية.

تنمية أسواق المال 
وتنويع وتطوير أدواتها 
الاستثمارية، مع السعي 

للتوافق مع أفضل 
الممارسات العالمية.

توفير حماية المتعاملين 
في نشاط الأوراق 

المالية.

تقليل الأخطار النمطية 
المتوقع حدوثها في 
نشاط الأوراق المالية.

تطبيق سياسة الإفصاح 
الكامل بما يحقق العدالة 
والشفافية ويمنع تعارض 

المصالح واستغلال 
المعلومات الداخلية.

العمل على ضمان 
الالتزام بالقوانين 

واللوائح ذات العلاقة 
بنشاط الأوراق المالية.

توعية الجمهور بنشاط 
الأوراق المالية والمنافع 
والمخاطر والالتزامات 

المرتبطة بالاستثمار في 
الأوراق المالية وتشجيع 

تنميته.
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ـــة مســـتقبلية  ـــت، تحدوهـــا رؤي ـــة الكوي ـــي دول ـــة ف ـــم نشـــاط الأوراق المالي ـــى تنظي ـــذ تأسيســـها عل ـــال من ـــة أســـواق الم تعمـــل هيئ  •
للارتقـــاء بهـــذا النشـــاط والوصـــول بـــه لأقصـــى درجـــات الكفـــاءة والشـــفافية الممكنـــة. 

يتولـــى إدارة الهيئـــة مجلـــس يســـمى مجلـــس مفوضـــي هيئـــة أســـواق المـــال، يتكـــون مـــن خمســـة أعضـــاء متفرغيـــن مـــن ذوي   •
الخبـــرة والاختصـــاص يصـــدر مرســـوم بتســـميتهم، وذلـــك بنـــاء علـــى ترشـــيح الوزيـــر المختـــص، ويحـــدد المرســـوم مـــن بيـــن 

الأعضـــاء رئيســـاً ونائبـــاً للرئيـــس. 
ـــف التخصصـــات  ـــن فـــي مختل ـــاءة اللازمتي ـــرة والكف ـــاً مـــن ذوي الخب ـــن وخمســـين موظف ـــد عـــن مائتي ـــا يزي ـــة م ـــدى الهيئ يعمـــل ل  •

والمجـــالات لأعمـــال الهيئـــة.
ـــة الأشـــخاص المرخـــص لهـــم بنشـــاط الأوراق الماليـــة وبمـــا يشـــمل الشـــركات المدرجـــة وغيـــر المدرجـــة.  ـــة الهيئ يخضـــع لرقاب  •
كمـــا تخضـــع الشـــركات المدرجـــة الأخـــرى للرقابـــة مـــن الهيئـــة فـــي بعـــض المســـائل التـــي تتعلـــق باختصـــاص الهيئـــة طبقـــاً 

للقانـــون رقـــم )7( لســـنة 2010.
تتكامـــل جهـــود الهيئـــة مـــع الهيئـــات الرقابيـــة والإشـــرافية الأخـــرى كبنـــك الكويـــت المركـــزي ووزارة التجـــارة والصناعـــة مـــن   •

خـــلال إبـــرام مذكـــرات تفاهـــم معهـــا بهـــدف تنســـيق وتنظيـــم الأعمـــال المتشـــابكة.
تســـعى الهيئـــة إلـــى بنـــاء وتنميـــة العلاقـــات مـــع هيئـــات أســـواق المـــال فـــي الـــدول الأخـــرى، وذلـــك بهـــدف الاطـــلاع علـــى تجاربهـــا   •

وتبـــادل الخبـــرات وتدريـــب المـــوارد البشـــرية وتعزيـــز مقومـــات التعـــاون المتبـــادل والمشـــترك.
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قيم الهيئة ومبادئها

المسؤولية

التعهــد بتحمــل مســؤولية تطبيــق القانــون واللوائــح المنظمــة 
لعمــل أســواق المــال.

التميز

الالتــزام بالقيــام بــدور الهيئــة بدرجــة عاليــة مــن الاتقــان 
والحرفيــة.

العدل

العدالــة والمســاواة فــي تطبيــق القوانيــن واللوائــح علــى 
لرقابتهــا. الخاضعــة  الجهــات  كافــة 

الكفاءة

الاستغلال الأمثل لموارد الهيئة المتاحة.

النزاهة

الالتــزام بالحياديــة والمبــادئ الأخلاقيــة المؤهلــة لاكتســاب 
ثقــة المتعامليــن مــع الهيئــة.

الشراكة

العمــل بــروح الفريــق والشــراكة مع الجهــات الرقابية الأخرى، 
وكذلــك مــع الجهــات المرخــص لهــا من قبــل الهيئة.

الشفافية

بنــاء السياســات والقواعــد والإجــراءات الداعمــة للإفصــاح 
والشــفافية.
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أولويات الهيئة
توجهاتهـــا  مـــن  أولوياتهـــا  تحديـــد  فـــي  الهيئـــة  تنطلـــق 
ــنة 2010  ــم )7( لسـ ــون رقـ ــي القانـ ــددة فـ ــتراتيجية المحـ الاسـ
والقوانيـــن المعدلـــة لـــه والهادفـــة للتوصـــل إلـــى بيئـــة اســـتثمارية، 
ــل  ــن خـــلال العمـ ــك مـ ــة وذلـ ــية، جاذبـ ــفافة، تنافسـ ــة، شـ عادلـ

ــا: ــدة أهمهـ ــاور عـ ــر محـ عبـ

تطوير الإطار التنظيمي واستكمال البناء المؤسسي:
التشـــريعية  البنيـــة  وتطويـــر  اســـتكمال  خـــلال  مـــن  وذلـــك 
البنيـــة  متطلبـــات  اســـتكمال  وكذلـــك  تحديثهـــا،  ومواصلـــة 
ــاءات البشـــرية اللازمـــة  ــية واســـتقطاب الكفـ التحتيـــة الأساسـ

وتطويـــر أطـــر التعـــاون المحليـــة والدوليـــة.

إعادة هيكلة أسواق المال:
ـــة  ـــأوراق المالي ـــت ل ـــن خـــلال خصخصـــة ســـوق الكوي ـــك م وذل
مـــن خـــلال تأســـيس شـــركة البورصـــة كشـــركة مســـاهمة، وتعزيـــز 
دور القطـــاع الخـــاص فـــي العمليـــة الاســـتثمارية واســـتكمال 
كالتـــداول  نشـــاطه  جوانـــب  شـــتى  فـــي  تحديثـــه  إجـــراءات 
والرقابـــة و التنظيـــم والإفصـــاح وغيرهـــا، وذلـــك ســـعياً للارتقـــاء 
ــام  ــات الانضمـ ــلاك مقومـ ــة وامتـ ــات المقدمـ ــتوى الخدمـ بمسـ
إلـــى المنظمـــات الدوليـــة، والارتقـــاء بتصنيـــف الســـوق المالـــي 

الكويتـــي وفـــق المقاييـــس الدوليـــة المعتمـــدة.

تقييم وإدارة المخاطر في أنشطة الأوراق المالية:
وذلـــك مـــن خـــلال تعزيـــز قـــدرات اســـتقراء وتوقـــع المتغيـــرات 
الاقتصاديـــة ذات الأثـــر علـــى أداء الأســـواق الماليـــة واســـتحداث 
وتقديـــم  النظاميـــة  المخاطـــر  لتوقـــع  إرشـــادية  مؤشـــرات 

ــة. ــة معينـ ــات اقتصاديـ ــي سياسـ ــة لتبنـ ــات اللازمـ التوصيـ

إشراك الأطراف المعنية:
ــاً مـــن إيمـــان الهيئـــة بأهميـــة الشـــراكة والعمـــل بـــروح  انطلاقـ
قنـــوات  فتـــح  علـــى  الدائـــم  الهيئـــة  حـــرص  يأتـــي  الفريـــق، 
المعنيـــة  الجهـــات  مـــع كافـــة  والتشـــاور والحـــوار  التواصـــل 
بأنشـــطة الأوراق الماليـــة واســـتنباط آرائهـــا والوقـــوف علـــى 

مقترحاتهـــا.
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أعمال الهيئة
تعمـــل الهيئـــة بشـــكل رئيســـي علـــى تنظيـــم نشـــاط الأوراق 
ــنة  ــم )7( لسـ ــون رقـ ــي القانـ ــا ورد فـ ــاً لمـ ــك وفقـ ــة، وذلـ الماليـ
ــام  ــة للقيـ ــع الهيئـ ــث تضطلـ ــه حيـ ــة لـ ــن المعدلـ 2010 والقوانيـ

ــا: ــر منهـ ــام نذكـ ــن المهـ ــد مـ بالعديـ
إصدار وتجديد التراخيص لأنشطة الأوراق المالية.   •

تنظيم ومراقبة التداولات في الأوراق المالية.   •
أمـــوال  رؤوس  وخفـــض  زيـــادة  طلبـــات  ومتابعـــة  دراســـة   •

ت. لشـــركا ا
التنظيم والإشراف على عمليات الاندماج والاستحواذ.  •

توعيـــة الأشـــخاص المرخـــص لهـــم والجهـــات الخاضعيـــن   •
ـــة لأنشـــطة  ـــب المختلف ـــة والمســـتثمرين بالجوان ـــة الهيئ لرقاب
طبقـــاً  والتزاماتهـــم  بحقوقهـــم  وكذلـــك  الماليـــة،  الأوراق 

لقانـــون الهيئـــة ولائحتـــه التنفيذيـــة.
بالمفاهيـــم الأساســـية  المجتمعيـــة  الفئـــات  توعيـــة كافـــة   •
ــطة ــة بأنشـ ــع ذات الصلـ ــن المواضيـ ــا مـ ــتثمار وغيرهـ  للاسـ

الأوراق المالية. 

ـــا والحـــد  ـــر آلياته ـــا وتطوي ـــة أســـواق المـــال والارتقـــاء به تنمي  •
مـــن المخاطـــر المترتبـــة عليهـــا. 

إدارة أنظمـــة الاســـتثمار الجماعـــي لضمـــان ســـيرها وفـــق   •
المعاييـــر والأنظمـــة المتبعـــة.

متابعـــة عمليـــات الإفصـــاح للوصـــول إلـــى أعلـــى درجـــات   •
الممكنـــة. الشـــفافية 

تطبيق قواعد حوكمة الشركات.   •
منهـــا  والتحقـــق  ودراســـتها  والتظلمـــات  الشـــكاوي  تلقـــي   •

بشـــأنها. والحكـــم 
والتحكيـــم  المـــال  بأســـواق  المتعلقـــة  المنازعـــات  تســـوية   •

بشـــأنها.
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آلية عمل الهيئة
وتنفيـــذ  أهدافهـــا  لتحقيـــق  خاصـــاً  نهجـــاً  الهيئـــة  تعتمـــد 
مهامهـــا وســـائر أنشـــطتها، وهـــو نهـــج يرتكـــز إلـــى فلســـفة 
قوامـــه  تنظيمـــي  هيـــكل  بنـــاء  مفادهـــا  وواضحـــة  محـــددة 
التعـــاون والتنســـيق بيـــن طرفـــي العمليـــة الاســـتثمارية: الجهـــات 
ــي  ــر فـ ــادة النظـ ــب إعـ ــا تطلـ ــو مـ ــتثمرين، وهـ ــة والمسـ الرقابيـ
بعـــض الأدوار التقليديـــة المناطـــة عـــادة بالهيئـــات الرقابيـــة 
علـــى أنشـــطة الأوراق الماليـــة عمومـــاً حيـــث تـــرى الهيئـــة فـــي 
أدوارهـــا شـــراكةً مـــع الأطـــراف المعنيـــة وتطويـــراً وتقويمـــاً لا 
رقابـــةً فقـــط، وثمـــة مســـارات عـــدة لتطبيـــق نهجهـــا فـــي الواقـــع 
تتلخـــص فـــي محـــاور رئيســـية ثلاثـــة: تطويـــر الإطـــار التنظيمـــي، 

ــة. ــراف المعنيـ ــراك الأطـ ــال، إشـ ــواق المـ ــة أسـ ــادة هيكلـ إعـ

ـــد التوجهـــات الاســـتراتيجية  ـــق تحدي ـــذاك النهـــج، انطل ووفقـــاً ل
إنشـــائها  قانـــون  فـــي  المحـــددة  العامـــة  وأهدافهـــا  للهيئـــة 
عادلـــة،  اســـتثمارية،  بيئـــة  إلـــى  التوصـــل  تســـتهدف  والتـــي 
ــن  ــة مـ ــاركة فاعلـ ــى مشـ ــتند إلـ ــة تسـ ــية، جاذبـ ــفافة، تنافسـ شـ
كافـــة الجهـــات ذات الصلـــة، تعتمـــد تحليـــلًا علميـــاً للواقـــع 
الأولويـــات  لتحديـــد  لمســـتقبله  واســـتقراءً  الاســـتثماري 
المســـتحقة وأطـــر ومتطلبـــات تنفيذهـــا، وبالمحصلـــة فـــإن آليـــة 
ــي،  ــج العلمـ ــية »المنهـ ــاط أساسـ ــى نقـ ــز إلـ ــة ترتكـ ــل الهيئـ عمـ
التخطيـــط الاســـتراتيجي، المبـــادرات الاســـتباقية، التواصـــل 

والانفتـــاح علـــى كافـــة الأطـــراف المعنيـــة«.
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إختصاص الهيئة
تســـتمد الهيئـــة اختصاصهـــا مـــن نصـــوص القانـــون رقـــم )7( 
لســـنة 2010 وتعديلاتـــه ولائحتـــه التنفيذيـــة، كمـــا أنـــاط بعـــض 
 2012 مـــواد المرســـوم بقانـــون الشـــركات رقـــم )25( لســـنة 
ــة  ــام الرقابيـ ــة المهـ ــام لممارسـ ــة بعـــض المهـ ــه بالهيئـ وتعديلاتـ
والإشـــرافية والتنظيميـــة المختلفـــة علـــى أنشـــطة الأوراق الماليـــة 

عمومـــاً وفـــي حـــدود الأطـــر المحـــددة بتلـــك التشـــريعات.

كمـــا أنشـــأ القانـــون رقـــم )7( لســـنة 2010 محكمـــة لأســـواق 
المـــال تختـــص بالنظـــر فـــي المنازعـــات التجاريـــة والمدنيـــة 
والإداريـــة والجزائيـــة الخاصـــة بتطبيـــق أحـــكام هـــذا القانـــون، 
ـــب برئاســـة قـــاضٍ للنظـــر  ـــس تأدي هـــذا فضـــلًا عـــن إنشـــاء مجل
ـــة والتعليمـــات  ـــه التنفيذي فـــي المخالفـــات لهـــذا القانـــون ولائحت

الصـــادرة عـــن الهيئـــة.
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التنسيق بين الجهات الإشرافية والرقابية المنظمة لأعمال الشركات والنظام 
المالي في دولة الكويت

هيئة أسواق المال:
تختـــص بالرقابـــة علـــى نشـــاط الأوراق الماليـــة تنظيمـــاً وترخيصـــاً ونشـــاطاً وعلـــى كافـــة المتعامليـــن فـــي هـــذا المجـــال بمـــا فيهـــا 
الشـــركات، وذلـــك علـــى النحـــو المنظـــم بالقانـــون رقـــم )7( لســـنة 2010 بشـــأن انشـــاء هيئـــة أســـواق المـــال وتنظيـــم نشـــاط الأوراق 

الماليـــة وتعديلاتـــه ولائحتـــه التنفيذيـــة.

بنك الكويت المركزي:
يختـــص البنـــك المركـــزي بالرقابـــة علـــى الجهـــاز المصرفـــي فـــي دولـــة الكويـــت وتنظيـــم المهنـــة المصرفيـــة وفـــق مـــا ورد فـــي 
ـــة لـــه، لا ســـيما مـــا  القانـــون رقـــم )32( لســـنة 1968 بشـــأن النقـــد وبنـــك الكويـــت المركـــزي والمهنـــة المصرفيـــة والقوانيـــن المعدل

ورد فـــي المـــادة )15( مـــن القانـــون المذكـــور. 

وزارة التجارة والصناعة:
ـــاً وترخيصـــاً  ـــت بوجـــه عـــام تأسيســـاً وتســـجيلًا وتنظيم ـــة الكوي ـــي دول ـــة ف ـــى الشـــركات العامل ـــة عل ـــص وزارة التجـــارة بالرقاب تخت

ـــة. ـــه التنفيذي ـــه ولائحت ـــون الشـــركات وتعديلات ـــم )25( لســـنة 2012 بإصـــدار قان ـــون رق ـــى النحـــو المنظـــم بالمرســـوم بقان عل
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العلاقة بالهيئات والمنظمات الدولية
انطلاقـــا مـــن حـــرص الهيئـــة علـــى تعزيـــز مقومـــات التعـــاون مـــع 
ــة،  ــات المماثلـ ــة والهيئـ ــة الدوليـ ــات الرقابيـ ــات والمنظمـ الجهـ
وذلـــك ســـعياً لتبـــادل الخبـــرات اللازمـــة والارتقـــاء فـــي تصنيـــف 
ـــادرات عـــدة فـــي هـــذا  ـــة بمب ـــد قامـــت الهيئ ـــي، فق الســـوق المال

ـــة: ـــي المحـــاور التالي الإطـــار يمكـــن إيجازهـــا ف
الحصـــول علـــى العضويـــة فـــي العديـــد مـــن المنظمـــات الدوليـــة   •
والمشـــاركة الفاعلـــة فـــي مختلـــف فعالياتهـــا، كعضويـــة الهيئـــة 

فـــي كلٍّ مـــن:
- لجنـــة رؤســـاء هيئـــات الأســـواق الماليـــة بـــدول مجلـــس 

التعـــاون. 
 .)IFSB( مجلس الخدمات المالية الإسلامية -

 .)UASA( اتحاد هيئات الأوراق المالية العربية -
 .)COMCEC( منظمة التعاون الإسلامي -

المنظمـــة  عضويـــة  علـــى  للحصـــول  الهيئـــة  تســـعى  كمـــا 
 الدوليـــة لاتحـــاد الأوراق الماليـــة )IOSCO( »حيـــث تقدمـــت

بطلب العضوية«.
فـــي  الماليـــة  الأســـواق  بيـــن  التكامـــل  متطلبـــات  تحقيـــق   •
منظومـــة دول مجلـــس التعـــاون الخليجـــي فـــي إطـــار الســـعي 
لتحقيـــق التكامـــل الاقتصـــادي المنشـــود، حيـــث قامـــت الهيئـــة 
ــدة  ــريعات عديـ ــد وتشـ ــد قواعـ ــو توحيـ ــدة نحـ ــاركات عديـ بمشـ

كتلـــك الخاصـــة بـــالإدراج والإفصـــاح والحوكمـــة وإصـــدار 
بقضايـــا  الخاصـــة  تلـــك  وكذلـــك  والصكـــوك،  الســـندات 

رقابيـــة عـــدة.
توقيـــع مذكـــرات تفاهـــم مـــع الجهـــات الرقابيـــة المماثلـــة   •
ــر  ــز أطـ ــارف وتعزيـ ــرات والمعـ ــادل الخبـ ــدف تبـ ــاًّ بهـ إقليميـ
التعـــاون المشـــترك، كمذكـــرات التفاهـــم الموقعـــة مـــع كل 
مـــن هيئـــة الأوراق الماليـــة والســـلع و ســـلطة دبـــي لـــأوراق 
الماليـــة فـــي دولـــة الإمـــارات العربيـــة المتحـــدة و مذكـــرة 
ـــة  ـــات المنظمـــة لأســـواق المالي ـــن الجه ـــة بي التفاهـــم الموقع

بـــدول مجلـــس التعـــاون.
التوافـــق مـــع المعاييـــر الدوليـــة فـــي مجـــال أنشـــطة الأوراق   •
الماليـــة: يمثـــل الارتقـــاء بتصنيـــف الســـوق المالـــي الكويتـــي 
ــه  ــعي لتصنيفـ ــل السـ ــية، ويمثـ ــة الرئيسـ ــداف الهيئـ ــد أهـ أحـ
بيـــن الأســـواق الناشـــئة أولـــى خطـــوات الهيئـــة فـــي هـــذا 
الصعيـــد، وتنـــدرج جهودهـــا المســـتمرة فـــي التواصـــل وتنفيـــذ 
المبـــادرات مـــع وكالات التصنيـــف الدوليـــة وبرنامـــج الانتـــداب 
ـــة  ـــات الدولي ـــع الهيئ ـــك الأنشـــطة المشـــتركة م ـــي، وكذل الدول
ــي  ــة )SEC( فـ ــداولات الأمريكيـ ــة والتـ ــة الأوراق الماليـ كهيئـ
إطـــار الســـعي لمواكبـــة المعاييـــر الدوليـــة المطبقـــة وامتـــلاك 

مقومـــات الانضمـــام لتلـــك المنظمـــات.
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الهيئة والعلاقات الدولية

مذكرات التفاهم

ـــى  ـــة الأطـــراف تهـــدف إل ـــرات تفاهـــم ثنائي ـــرام مذك ـــق إب ـــاً عـــن طري ـــرة دولي ـــة النظي ـــات الرقابي ـــاون مـــع الجه ـــد أواصـــر التع توطي
ـــوادر. ـــر الك ـــات وتطوي ـــادل المعلوم تب

هيئة الأوراق المالية والسلع في 
دولة الإمارات العربية المتحدة.

سلطة دبي للخدمات المالية 
.)DFSA(

الجهات المنظمة لأسواق المالية 
بدول مجلس التعاون.

عضوية بعض المنظمات الدولية

حضـــور الاجتماعـــات الدوريـــة والمشـــاركة فـــي فـــرق العمـــل واللجـــان الفرعيـــة التـــي تعمـــل علـــى وضـــع قواعـــد تشـــريعية وفـــق 
أفضـــل الممارســـات الدوليـــة.

لجنة رؤساء هيئات الأسواق المالية 
بدول مجلس التعاون.

مجلس الخدمات المالية الاسلامية 
.)IFSB(

اتحاد هيئات الأوراق المالية 
.)UASA( العربية

منظمة التعاون الإسلامي 
.)COMCEC(

المنظمة الدولية لاتحاد الأوراق المالية 
)IOSCO( )تقدمت الهيئة بطلب للعضوية(.
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